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29. november 2006

Kvartalsrapport for 3. kvartal 2006
for Rockwool International A/S

Bestyrelsen for Rockwool International A/S har i dag behandlet og godkendt
kvartalsrapporten for 3. kvartal 2006.

Hovedpunkter for arets farste 9 maneder
e Omsatningsfremgang pa 16 % i forhold til de farste 9 maneder i 2005.

e EBDIT steg med 34 % til DKK 1.402 mio. fra DKK 1.046 mio. i de farste 3
kvartaler i 2005.

e Primeert driftsresultat (EBIT) steg med 35 % til DKK 807 mio. fra DKK 596
mio. i de farste 3 kvartaler i 2005.

e Stigningen i omsztningen for hele aret opjusteres med 1 %-point til 13 %.

e Resultatet efter minoritetsinteresser opjusteres med DKK 50 mio. til omkring
DKK 800 mio.

e Koncernens kapacitet til at gennemfare investeringer er under kraftig udbyg-
ning. Fem starre kapacitetsinvesteringer bliver for gjeblikket vurderet.

Yderligere information: Finansdirektegr Knud Jagrning
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Hoved- og nggletal for koncernen
AKK. Akk.
3. kvt 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. Hele
2006 2005 2006 2005 2005

Urevideret Revideret
Resultatposter i DKK mio.:
Nettoomsatning 2.920,4 2.587,8 8.224,2 7.077,4 10.024,3
EBDIT 505,5 4243 1.401,6 1.046,2 1.500,0
Resultat af primeer drift (EBIT) 347,9 275,9 807,0 596,2 884,9
Finansielle poster -4.,5 -26,1 -33,6 -44,0 -42,6
Resultat far skat 348,9 2544 789,2 563,6 877,3
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 218,4 159,1 521,3 359,0 574,3
Pengestrgmme (fra driftsaktivitet) 662,8 234,9 1.195,2 390,8 1.103,4
Balanceposter i DKK mio.:
Anlaegsaktiver 5.146,3 4.759,8 5.188,0
Omsetningsaktiver 3.156,4 2.954.4 2.813,2
Aktiver i alt 8.302,7 7.714,2 8.001,2
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 5.567,0 4912,1 5.075,2
Hensatte forpligtelser 709,2 504,0 788,7
Langfristet geeld 215,3 579,5 366,8
Kortfristet geld 1.811,2 1.718,6 1.770,5
@vrige poster i DKK mio.:
Investeringer og akkvisitioner 683,1 655,4 943,7
Af- 0g nedskrivninger 594,7 450,0 615,1
Antal medarbejdere:
Antal medarbejdere 7.823 7.382 7.525
Nggletal:
Overskudsgrad 9,8 8,4 8,8
Resultat pr. aktie pa DKK 10 23,7 16,3 26,1
Indre verdi pr. aktie pd DKK 10 249,2 2211 230,3
Soliditet (%) 67,1 63,7 63,4
Hovedtal i EUR mio.:
Nettoomsetning 3915 347,4 1.102,4 950,1 1.343,6
Resultat af primeer drift (EBIT) 46,6 37,0 108,2 80,0 118,6
Resultat for skat 46,8 34,2 105,8 75,7 117,6
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 29,3 214 69,9 48,2 77,0
Pengestremme (fra driftsaktivitet) 88,8 315 160,2 52,4 147,9
Aktiver i alt 1.113,3 1.033,7 1.072,5
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 746,5 658,2 680,3
Investeringer og akkvisitioner 91,6 88,0 126,5
Af- og nedskrivninger 79,7 60,4 82,4
Valutakurs DKK 7,46 7,45 7,46 7,45 7,46

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og nggletal 2005”.

I NS ULATION
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar til 30. september 2006

Den kraftigt stigende efterspargsel pa mineraluldsprodukter i 1. halvar er som forventet fortsat
i 3. kvartal hvilket har betydet at mineraluldsindustrien stort set er udsolgt pa de fleste marke-
der og produktomrader. Dette betyder desvarre lange leveringstider i store dele af forretnin-
gen.

Selv om den positive markedsudvikling var forventet, har vaeksten oversteget alle forudsigel-
ser. Den meget kraftige vaekst skyldes en kombination af gode byggekonjunkturer pa det eu-
ropaeiske marked med meget stor vaekst i Central- og @steuropa og en gget interesse for bedre
energieffektivitet i bygninger som falge af hgjere energipriser, energiforsyningssituationen
samt pa grund af gnsket om at begraense CO, udledningen.

Da koncernen forventer at den positive markedsudvikling vil fortsaette i de kommende ar, om
end med en noget lavere stigningstakt, er der afsat vaesentlige ressourcer med henblik pa at
forgge kapaciteten saledes at den kan opfylde efterspgrgslen. For gjeblikket vurderes 5 starre
kapacitetsinvesteringer med henblik pa igangsetning i 2007. Disse investeringer vil dog tid-
ligst give gget kapacitet i 2008. Der er i 2006 gennemfart kapacitetsinvesteringer pa 5 fabrik-
ker, en ny fabrik ved Skt. Petersborg er taget i brug og en fabrik i Kroatien er under opfarelse.
Koncernens engineering kapacitet udbygges.

Resultatopggrelse

Koncernens omsetning ultimo 3. kvartal udgjorde DKK 8.224 mio. hvilket svarer til en om-
s&etningsstigning pa 16 % sammenholdt med sidste ar. For kvartalet var salgsfremgangen
13 %.

Inden for isoleringsomradet steg salget med 16 % til DKK 7.833 mio. Som i de forrige kvarta-
ler har salget i 3. kvartal udviklet sig positivt pa alle starre markeder.

Systems Division ggede sit salg med 5 % til DKK 1.139 mio.

Koncernen realiserede et EBDIT pa DKK 1.402 mio. hvilket svarer til en stigning pa 34 % i
forhold til samme periode sidste ar.

EBIT for isoleringsomradet steg med 27 % til DKK 690 mio. For Systems Division steg EBIT
for perioden med DKK 36 mio. til DKK 60 mio.

Finansielle poster udgjorde DKK 34 mio. hvilket er DKK 10 mio. lavere end sidste ar.

Resultat efter minoritetsinteresser pr. 3. kvartal udgjorde DKK 521 mio. svarende til en stig-
ning pa 45 % i forhold til de 3 farste kvartaler 2005.
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Cash flow

Cash flow fra driftsaktiviteter pr. 3. kvartal 2006 udgjorde DKK 1.195 mio. Dette svarer til en
stigning pa DKK 805 mio. i forhold til ssmme periode sidste ar.

Den positive udvikling i cash flow for driftsaktiviteter kan henfares dels til forbedring i kon-
cernens resultat og dels til en positiv udvikling i driftskapitalen. I lgbet af 3. kvartal blev det
lager der i 1. halvar var opbygget til hgjsaesonen, solgt, og feerdigvarelageret er derfor pa et
lavt niveau ultimo 3. kvartal.

Investeringer pr. 3. kvartal 2006 udgjorde DKK 683 mio.

Balance

Pr. 30. september 2006 udgjorde de samlede aktiver DKK 8.303 mio.

Soliditeten ved udgangen af 3. kvartal 2006 er 67,1 %.

Forventninger til 2006

Stigningen i drets omsatning forventes nu at blive pa ca. 13 % mod tidligere annonceret ca.
12 %.

De finansielle poster forventes med nuvarende valutakurser at blive pa DKK 45 mio.
Resultatet efter minoritetsinteresser opjusteres med DKK 50 mio. til omkring DKK 800 mio.
Investeringsniveauet for 2006 forventes at udgere DKK 1.050 mio. hvilket er DKK 150 mio.
lavere end tidligere annonceret. Koncernens investeringsaktiviteter i 2006 fglger de godkendte
planer sa reduktionen i investeringsniveauet er alene et udtryk for en forskydning i projekter-

nes pengestrgmme.

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato vedtaget kvartalsrapporten for 3. kvartal 2006.

Kvartalsrapporten er urevideret og aflagt i overensstemmelse med indregnings- og malingsbe-
stemmelserne i International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og
yderligere danske krav til delarsrapporter for bgrsnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis — der er uendret i forhold til arsrapporten 2005 — for
hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmaessige skan for forsvarlige. Deldrsrapporten giver
efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2006 samt af resultatet og pengestramme for perioden.
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De udsagn om fremtiden, der er indeholdt i denne rapport, herunder forventet salg og indtje-
ning, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerhed og kan pavirkes af faktorer, som
influerer pa koncernens aktiviteter, for eksempel globale gkonomiske forhold, herunder rente-
og valutaudvikling, ramaterialesituation, produktions- og distributionsrelaterede problemer,
kontraktbrud eller ikke-forventet kontraktopher, prisnedsettelser som falge af markedsdirige-
rede prisnedsettelser, markedets accept af nye produkter, lanceringer af konkurrerende pro-

dukter og andre uforudsete faktorer.

Kgbenhavn, 29. november 2006

Direktion

Eelco van Heel Knud Jarning
Bestyrelse

Tom Kéhler Henrik Nyegaard
Connie Enghus Lars Elmekilde Hansen

Gustav Kéahler Peter Ngrgard

Carsten B. Winther

Preben Damgaard

Jan W. Hillege

Jurgen Sengera
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Resultatopgerelse
AkK. Akk.

DKK mio. 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. Hele

2006 2005 2006 2005 2005

Urevideret Revideret
Nettoomsztning 2.920,4 2.587,8 8.224,2 7.077,4 10.024,3
Driftsindtaegter 2.956,5 2.616,7 8.368,2 7.170,5 10.239,3
Driftsomkostninger 2.608,6 2.340,8 7.561,2 6.574,3 9.354,4
EBDIT 505,5 4243 1.401,6 1.046,2 1.500,0
Resultat af primer drift (EBIT) 3479 275,9 807,0 596,2 884,9
Afkast af associerede virksomheder 5,5 4,6 15,8 11,4 35,0
Finansielle poster -4,5 -26,1 -33,6 -44,0 -42,6
Resultat fgr skat 348,9 254.4 789,2 563,6 877,3
Skat af periodens resultat 114,8 83,4 260,4 184,8 2746
Minoritetsinteresser 15,7 11,9 75 19,8 28,4
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 218,4 159,1 521,3 359,0 574,3
Pengestmmsopgzrelse
AkK. AkK.

DKK mio. 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. Hele

2006 2005 2006 2005 2005

Urevideret Revideret

Periodens resultat 234,1 171,0 528,8 378,8 602,7
Reguleringer 258,8 2441 783,5 682,2 979,3
/Endring i driftskapital 235,4 -120,0 144,1 -433,5 -140,7
Pengestrgmme fgr finansielle poster og skat 728,3 295,1 1.456,4 627,5 1.441,3
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 662,8 2349 1.195,2 390,8 1.103,4
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -272,2 -206,0 -683,1 -655,4 -943,7
Pengestreamme fra drifts- og investeringsaktivitet
(frit cash flow) 390,6 28,9 512,1 -264,6 159,7
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -235,2 -35,5 -303,3 24,3 -279,0
Andring i likvider 155,4 -6,6 208,8 -240,4 -119,3
Likvide midler primo 372,5 204,4 323,3 432,3 432,3
Regulering til valutakurser 3,2 2,6 -1,0 8,5 10,3
Likvide midler ultimo 531,1 200,4 531,1 200,4 323,3

Uudnyttede, kommittede kreditfaciliteter

1.450,0 2.295,7 1.540,7

Det bemzrkes at pengestremsopgarelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen idet balanceposter ved arets
begyndelse i de udenlandske selskaber er omregnet til valutakurser pr. 30. september.

Segmentregnskab (primer segmentopdeling)

AKkK. Akk.
DKK mio. 3. kvt 3. kvt. 3. kvt. 3. kvt. Hele
2006 2005 2006 2005 2005
Omseatning pr. forretningssegment Urevideret Revideret
Isolering 2.786,6 24921 7.833,2 6.736,3 8.374,7
Systems Division 378,3 369,5 1.138,6 1.085,6 1.650,7
Koncernelimineringer og holdingselskaber -244.5 -273,8 -747,6 -744.5 -1,1

Koncernen

2.920,4 2,587,8 8.224,2 7.077,4 10.024,3

Primaert resultat for finansielle poster pr. forretningssegment

Isolering 3294 245,6 690,0 542,6 812,7
Systems Division 19,0 79 59,7 23,9 106,5
Koncernelimineringer og holdingselskaber -0,5 22,4 57,3 29,7 -34,3
Koncernen 347,9 275,9 807,0 596,2 884,9
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Balance
DKK mio. 3. kvt. 3. kvt. Hele
2006 2005 2005
Urevideret Revideret
Aktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 97,6 90,1 104,4
Materielle anleegsaktiver 4.627,1 4.475,7 4.627,0
Finansielle anleegsaktiver 166,8 150,5 166,8
Skatteaktiv 254,8 435 289,8
Anlzgsaktiver 5.146,3 4.759,8 5.188,0
Varebeholdninger 799,7 927,4 743,9
Tilgodehavender 1.729,3 1.672,7 1.667,2
Likvide beholdninger 627,4 354,3 402,1
Omsatningsaktiver 3.156,4 2.954,4 2.813,2
Aktiver i alt 8.302,7 7.714,2 8.001,2
Passiver
Aktiekapital 219,7 219,7 219,7
Overfgrt resultat 5.254,8 4.637,3 4.840,1
Minoritetsinteresser 92,5 55,1 15,4
Egenkapital i alt 5.567,0 4.912,1 5.075,2
Hensatte forpligtelser i alt 709,2 504,0 788,7
Langfristet geeld 215,3 579,5 366,8
Kortfristet geeld 1.811,2 1.718,6 1.770,5
Geldialt 2.026,5 2.298,1 2.137,3
Passiver i alt 8.302,7 7.714.2 8.001,2
Egenkapitalforklaring
DKK mio. 3. kvt. 3. kvt. Hele
2006 2005 2005
Urevideret Revideret
Egenkapital 1. januar 5.075,2 4.501,1 4.501,1
Valutakursreguleringer m.v. -26,0 93,2 107,3
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 0 25,6
Periodens resultat 528,8 378,8 602,7
Erhvervelse af egne kapitalandele 18,5 21,2 -31,7
Verdi af aktieoptioner 59 4,2 3,8
Betalt udbytte -103,8 -86,4 -86,4
Minoritetsinteresser — nettotilgang og udbytte 68,4 - -47,1
Egenkapital ultimo 5.567,0 4,912,1 5.075,2
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