ROCKWOOL

FIRESAFE I NSULATION
ROCKWOOL INTERNATIONAL A/S
Meddelelse nr. 10— 2005 Hovedgaden 584, Indgang C
2 2640 Hedehusene
K.Vartalsrapport, 1. halvar 2005 I 4656 0300
Til Kebenhavns Fondsbers www rockwool.com

Side 1/8

31. august 2005

Halvarsrapport for 1. halvar 2005

for Rockwool International A/S

Bestyrelsen for Rockwool International A/S har dags dato behandlet og god-
kendt naervarende halvarsrapport for 1. halvar 2005.

Hovedpunkter for halviret:

« Beslutning om opferelse af en greenfield fabrik i Kroatien til ca. DKK 600
mio.

« BuildDesk etableret som selvstendigt forretningsomrade.

o Omsatningsfremgang pd 10 % 1 forhold til 1. halvir 2004.

o Primeert driftsresultat (EBIT) p4 DKK 320 mio. — en forbedring p4 DKK 107
mio. eller 50 % sammenlignet med samme periode éret for.

« Det forventede resultat for 2005 opjusteres til omkring DKK 500 mio. mod
tidligere forventet DKK 450-500 mio.

Yderligere information: Finansdirektor Knud Jerning
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Hoved- og negletal for koncernen
AKK. 2. AKK. 2.
2. kvt 2. kvt kvt. kvt. Hele
2005 2004 2005 2004 2004
Urevideret Revideret
Resultatposter i DKK mio.:
Nettoomsatning 2.429,6 2.173,2 4.489,6 4.096,5 9.1432
EBITDA 365,2 270,5 621,9 522,0 1.317,8
Resultat af primeer drift (EBIT) 2174 115,7 320,3 213,1 665,8
Finansielle poster 4,5 -25,8 -17,9 -45,2 -80,1
Resultat for skat 227,8 93,1 309,2 174,3 603,5
Resultat efter skat 153,2 61,4 207,8 115,0 403,0
Pengestromme (fra driftsaktivitet) 419,1 256,8 355,8 250,6 1.127,4
Balanceposter i DKK mio.:
Anlaegsaktiver 4.689,8 4.359,0 4.481,0
Omsztningsaktiver 3.248,2 2.679,2 2.625,0
Aktiver i alt 7.938,0 7.038,2 7.106,0
Egenkapital 4.700,8 4.154,2 4.501,1
Hensatte forpligtigelser 368,3 342,5 389,6
Langfristet geeld 554,2 577,4 384,7
Kortfristet geeld 2,314,7 1.910,1 1.830,6
Ovrige poster i DKK mio.:
Investeringer og akkvisitioner 4494 300,3 704,2
Af- og nedskrivninger 301,6 310,8 652,0
Antal medarbejdere:
Antal medarbejdere 7.371 7.248 7.385
Nogletal:
Overskudsgrad 7,1 5,2 7,3
Resultat pr. aktie pd DKK 10 9,5 5,2 18,3
Indre veerdi pr. aktie pd DKK 10 2139 189,1 204,9
Soliditet (%) 59,2 59,0 63,3

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger og negle-
tal 2005”.
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar -30. juni 2005

1. halvér var praget af en positiv markedsudvikling péa de fleste af de markeder hvor koncer-
nen opererer. Undtagelserne var det tyske og polske marked hvor der var en markedstilbage-
gang. Da der i det kommende ar forventes en fortsat markedsvakst inden for isoleringsmar-
kedet, ikke mindst pd grund af EU’s krav om bedre energiudnyttelse i bygninger, blev det
ved halvéarets udgang besluttet at opfore en greenfield Rockwool fabrik i Kroatien med den
nyeste Rockwool teknologi. Denne fabrik vil levere til hele det omkringliggende geografiske
omréde. Fabrikken forventes sat i drift medio 2007. De samlede omkostninger til fabrikkens
opforelse forventes at blive omkring DKK 600 mio.

For lebende at kunne imedekomme de stigende myndighedskrav om bedre beregninger og
dokumentation for effektiv energiudnyttelse i bygninger, har koncernen udbygget service- og
konsulentfunktionen BuildDesk. BuildDesk services og konsulentassistance markedsferes nu
i Tyskland, Holland og England og planlagges introduceret i Danmark. I halvaret blev
BuildDesk etableret som et selvstendigt forretningsomrade.

Resultatopgerelsen

Omsatningen udgjorde DKK 4.490 mio. hvilket er stigning pa 10 % i forhold til 2004 hvor
omsatningen var pd DKK 4.097 mio. Fremgangen i omsatningen kan henfores til sdvel oge-
de salgspriser som en generel stigning i de afsatte mangder. Ca. 1 % af omsatningsfremgan-
gen kan henfores til @ndrede valutakurser.

Inden for isoleringsomradet steg omsatningen med 10 % til DKK 4.244 mio. specielt trukket
af udviklingen i Skandinavien og Rusland. Salget i Systems Division steg med 9 % i forhold
til samme periode sidste ar.

EBITDA for perioden udgjorde DKK 622 mio., svarende til 13,9 % af omsatningen. Dette er
en stigning pa 19 % i forhold til aret for hvor den udgjorde 12,7 % af omsetningen. Forbed-
ringen pa DKK 100 mio. skyldes primert en positiv salgsprisudvikling som det fremgar af
nedenstaende opsplitning:

DKK mio.
EBITDA 1. halvér 2004 522
Salgsprisstigninger +199
Mengdestigninger +61
Inflation -234
Produktivitetsforbedringer +65
Andet +9
EBITDA 1. halvér 2005 622

Resultat af den primare drift (EBIT) blev pd DKK 320 mio., svarende til 7,1 % af omsatnin-
gen. Dette er en stigning pa 50 % i forhold til sidste ar hvor den udgjorde 5,2 % af omsatnin-
gen.
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Inden for isoleringsomradet steg EBIT med 31 % til DKK 297 mio. mens Systems Division
foregede EBIT med 63 % til DKK 16 mio.

De finansielle poster er i 1. halvér pdvirket af den styrkelse der er sket af valutaerne i flere
psteurop@iske lande. Dette har medfort betydelige kursgevinster pa 1an optaget i EUR, og de
finansielle poster udger derfor DKK 18 mio. mod DKK 45 mio. i1 2004.

For aret som helhed forventes en effektiv skatteprocent péd 32,8 % hvilket ogsé er forudsat 1
halvérsresultatet.

I 1. halvar realiserede Rockwool koncernen et resultat efter skat pA DKK 208 mio. I forhold
til samme periode sidste ar er det en forbedring pd DKK 93 mio. eller 81 %.

Cash flow

Opbygningen af ferdigvarelagre til levering i hgjsasonen der blev gennemfert i 1. halvér, har
bidraget til en oget kapitalbinding i driftskapital p 1 alt DKK 314 mio. 1 lebet af halvéret. |
forhold til samme tidspunkt sidste ar er varebeholdningerne - primeert feerdigvarer - steget
med DKK 287 mio.

Pengebindingen 1 tilgodehavender er — pa trods af en gget omsaetning - uaendret 1 forhold til
samme tidspunkt sidste ar.

Cash flow faldt med DKK 95 mio. til DKK 156 mio. i forhold til aret for.

Frit cash flow
Det hgjere investeringsniveau pa DKK 449 mio. mod DKK 300 mio. dret for bidrog til at det
frie cash flow er pd DKK -294 mio. mod DKK -50 mio. i ferste halvir 2004.

Balance og egenkapitalforklaring

Pr 30. juni udgjorde samlede aktiver DKK 7.938 mio. I forhold til arsskiftet er det en stigning
pa DKK 832 mio. der primart kan henferes til den i 1. kvartal gennemforte opbygning af faer-
digvarelagre samt investering 1 materielle anlaegsaktiver.

Efter overforsel af periodens resultat samt udlodning af udbytte som vedtaget pa generalfor-
samlingen den 18. april udger egenkapitalen DKK 4.701 mio. svarende til en soliditet pa 59,2
%.

Forventninger til 2005
Omsatningen forventes fortsat at stige pa@nt om end stigningen forventes at flade lidt ud i for-
hold til veeksten 1 1. halvar. Vaksten 1 omsatningen forventes fortsat at blive pd 8 %.

De finansielle poster vil for hele aret vaere pavirket af de allerede konstaterede valutakursge-
vinster, men da flere 14n er omlagt til lokal valuta i 1. halvar, vil renteudgiften i 2. halvér blive
storre. Med uendrede valutakursforhold forventes de finansielle poster at blive pad omkring
DKK 60 mio.
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Folketingets vedtagelse af de @ndrede regler om international sambeskatning forventes at
medfere at Rockwool koncernen ikke leengere vil inddrage udenlandske datterselskaber i
sambeskatningen. Denne @&ndring vurderes ikke at medfere behov for hensattelser til fremti-
dig skat, og den effektive skatteprocent for aret forventes fortsat at blive pa 32,8 %.

Pé baggrund af disse forhold forventes nu et resultat for aret pa omkring DKK 500 mio. Dette
er en opjustering i forhold til tidligere meddelte forventninger pa DKK 450-500 mio.

Investeringerne ventes at ligge pé et niveau omkring DKK 1,0 mia.
Ledelsespitegning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato vedtaget halvarsrapporten for 2005.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarder
(IFRS) og yderligere danske krav til regnskabsaflaggelsen for bersnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis — der er uendret i forhold til arsrapporten 2004 — for
hensigtsmessig og de udevede regnskabsmassige skon for forsvarlige. Halvarsrapporten gi-
ver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2005 samt af resultatet og pengestremme for perioden.

De udsagn om fremtiden, der er indeholdt i denne rapport, herunder forventet salg og indtje-
ning, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerhed og kan pavirkes af faktorer, som
influerer pd koncernens aktiviteter, for eksempel globale gkonomiske forhold, herunder rente-
og valutaudvikling, rdmaterialesituation, produktions- og distributionsrelaterede problemer,
kontraktbrud eller ikke-forventet kontraktopher, prisnedsettelser som folge af markedsdirige-
rede prisnedsattelser, markedets accept af nye produkter, lanceringer af konkurrerende pro-
dukter og andre uforudsete faktorer.
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Carsten B. Winther

Birthe Bakman
Jan W. Hillege

Jirgen Sengera
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Resultatopgerelse
AKK. 2. AKK. 2.
DKK mio. 2. kvt 2. kvt kvt kvt Hele
2005 2004 2005 2004 2004
Urevideret Revideret
Nettoomsetning 2.429.6 2.173,2 4.489,6 4.096,5 9.143,2
Driftsindtaegter 2.455,1 2.201,7 4.553,8 4.162,7 9.357,5
Driftsomkostninger 2.237,7 2.086,0 4.233,5 3.949.6 8.691,7
EBITDA 365,2 270,5 621,9 522,0 1.317.8
Resultat af primeer drift (EBIT) 217,4 115,7 320,3 213,1 665,8
Afkast af associerede virksomheder 5,7 32 6,9 6,4 17,8
Finansielle poster 4,5 -25.8 -17,9 -45,2 -80,1
Resultat for skat 227.8 93,1 309,2 174,3 603,5
Skat af periodens resultat 74,6 31,7 101,4 59,3 200,5
Resultat efter skat 153,2 61,4 207,8 115,0 403,0
Pengestromsopgorelse
AKK. 2. AKK. 2.
DKK mio. 2. kvt 2. kvt kvt kvt Hele
2005 2004 2005 2004 2004
Urevideret Revideret
Resultat efter skat 153,2 61,4 207,8 115,0 403,0
Reguleringer 2472 205,8 438,1 408,2 940,6
Andring i driftskapital -77,5 29,2 -313,6 -200,2 8,1
Pengestromme for finansielle poster og skat 3229 296,4 332,3 323,0 1.351,7
Pengestromme fra driftsaktivitet (cash flow) 2191 256,8 155,8 250,6 1.127,4
Pengestromme fra investeringsaktivitet -297.4 -211,5 -449.4 -300,3 -704,2
Pengestromme fra drifts- og investeringsaktivitet (frit cash flow) -78,3 45,3 -293,6 -49,7 423,2
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -16,3 97,8 59,8 -116,7 -250,2
Zndring i likvider -94,6 52,5 -233,8 -166,4 173,0
Likvide midler primo 295,7 145,1 4323 2572 2572
Regulering, valutakurser 3,3 0,6 5,9 2,4 2,1
Likvide midler ultimo 204,4 93,2 204,4 93,2 432,3
Uudnyttede, kommittede kreditfaciliteter 2.307,0 2.225,5 2.325,5
Det bemaerkes at pengestremsopgerelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen idet
balanceposter ved arets begyndelse i de udenlandske selskaber er omregnet til valutakurser pr. 30. juni.
Segmentregnskab (primger segmentopdeling)
AKK. 2. AKK. 2. Hele
DKK mio. 2. kvt 2. kvt kvt kvt
2005 2004 2005 2004 2004
Omszetning pr. forretningssegment Urevideret Revideret
Isolering 2.304,2 2.042,8 42442 3.854,7 8.464,6
Systems Division 378,5 346,4 716,1 659,0 1.629,9
Koncernelimineringer og holdingselskaber -253,1 -216,0 -470,7 -417,2 -951,3
Koncernen 2.429,6 2.173,2 4.489,6 4.096,5 9.143,2
Primzert resultat for finansielle poster pr. forretningssegment
Isolering 181,8 113,3 297,0 2259 621,9
Systems Division 16,8 10,9 16,0 9,8 109,6
Koncernelimineringer og holdingselskaber 18,7 -8,5 7,3 -22,6 -65,7
Koncernen 217.3 115,8 320,3 213,1 665,8
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Balance 30. juni 30. juni 31. dec
DKK mio. 2005 2004 2004
Urevideret Revideret
Aktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 86,6 72,2 86,2
Materielle anlegsaktiver 4.408,3 4.117,2 4.170,1
Finansielle anlegsaktiver 150,2 145,9 149,8
Skatteaktiv 447 23,7 74,9
Anlzegsaktiver 4.689,8 4.359,0 4.481,0
Varebeholdninger 1.062,4 775,7 782,77
Tilgodehavender 1.574,7 1.573,7 1.3554
Likvide beholdninger m.v. 611,1 329,8 486,9
Omsatningsaktiver 3.248,2 2.679,2 2.625,0
Aktiver i alt 7.938,0 7.038,2 7.106,0
Passiver
Aktiekapital 219,7 219,7 219,7
Overfort resultat 4.4379 3.934,5 4.251,0
Minoritetsinteresser 43,2 54,0 30,4
Egenkapital i alt 4.700,8 4.208,2 4.501,1
Hensatte forpligtelser i alt 368,3 342,5 389,6
Langfristet geeld 554,2 577,4 384,7
Kortfristet geeld 2.314,7 1.910,1 1.830,6
Geld i alt 2.868,9 2.487,5 2.215,3
Passiver i alt 7.938,0 7.038,2 7.106,0
Egenkapitalforklaring
AKK. 2. AKK. 2.

DKK mio. kvt kvt Hele

2005 2004 2004
Egenkapital 31/12 &ret for 4.501,1 4.138,2 4.138,2
Resultat efter skat 207,8 110,3 403,0
Indfrielse af minoritetsandele - - -14,3
Erhvervelse/salg af egne kapitalandele 20,8 - -14,5
Omkostningsfert veerdi af aktieoptioner 2,8 - 3,3
Valutakursreguleringer m.v. 54,7 24,1 56,3
Betalt udbytte -86,4 -70,9 -70,9
Egenkapital ultimo 4.700,8 4.201,7 4.501,1




