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22. maj 2008 
 
 

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2008 
 

for Rockwool International A/S 
 

 
Bestyrelsen for Rockwool International A/S har i dag behandlet og godkendt 
kvartalsrapporten for 1. kvartal 2008. 
 
Hovedpunkter 
 
• Omsætningstilbagegang på 5 % i forhold til det exceptionelle 1. kvartal 2007.  
 
• Primært driftsresultat (EBIT) for 1. kvartal på DKK 337 hvilket er et fald på 

45 % i forhold til 1. kvartal 2007. 
 
• Udskydelse af byggeprojekter i mange lande af finansielle grunde gør det 

mere vanskeligt end normalt at forudsige markedsudviklingen. Dog svarer 
forventningerne til årets omsætning fortsat til niveauet for 2007 ligesom re-
sultatet efter minoritetsinteresser fortsat forventes at blive DKK 1.300 mio. 
Investeringerne forventes at beløbe sig til DKK 2,000 mio. 

 
 
 
Yderligere information: Finansdirektør Gilles Maria 
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

 
 

1. kvt. 
 

1. kvt. Hele  
 2008 2007 2007 

 Urevideret Revideret 

Resultatposter i DKK mio.: 
 

    
Nettoomsætning 3.098,5 3.255,4 13.908,2 
EBDIT 527,0 784,6 3.391,1 
Resultat af primær drift (EBIT) 337,1 614,5 2.705,8 
Finansielle poster 6,1 -3,7 20,9 
Resultat før skat 349,8 617,3 2.759,6 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 242,1 427,8 1.966,2 
Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 143,0 423,1 2.480,0 

Balanceposter i DKK mio.: 
  

 
Anlægsaktiver 6.701,6 5.431,2 6.425,0 
Omsætningsaktiver 4.345,6 3.770,8 4.468,6 
Aktiver i alt 11.047,2 9.202,0 10.893,6 
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 7.958,3 6.497,5 7.776,7 
Langfristede forpligtigelser 945,1 828,6 976,7 
Kortfristede forpligtelser  2.143,8 1.875,9 2.140,2 

Øvrige poster i DKK mio.: 
  

 
Investeringer og akkvisitioner 615,0 343,9 1.621,3 
Af- og nedskrivninger 189,9 170,0 685,3 

Antal medarbejdere:  
 

 
Antal medarbejdere 8.623 8.242 8.559 

Nøgletal:  
 

 
Overskudsgrad 10,9 18,9 19,5 
Resultat pr. aktie på DKK 10 11,2 19,6 90,8 
Indre værdi pr. aktie på DKK 10 353,1 295,5 345,4 
Soliditet (%) 72,0 70,6 71,4 

Hovedtal i EUR mio.: 
 

  
Nettoomsætning 415,7 436,8 1.864,9 
Resultat af primær drift (EBIT) 45,2 82,4 362,8 
Resultat før skat 46,9 82,8 370,0 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 32,5 57,4 263,6 
Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 19,2 56,8 332,5 
Aktiver i alt 1.482,3 1.234,8 1.460,7 
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 1.067,8 871,9 1.042,7 
Investeringer og akkvisitioner 82,5 46,1 217,4 
Af- og nedskrivninger 25,5 22,8 91,9 
Valutakurs DKK 7,45 7,45 7,46 

 
Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og nøgletal 2005”.
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar til 31. marts 2008 
 
Resultatopgørelse 
 
Rockwool koncernen opnåede en omsætning i 1. kvartal på DKK 3.099 mio. hvilket svarer til 
en tilbagegang på 5 % i forhold til samme periode sidste år som var exceptionelt højt. 
 
Inden for isoleringsdivisionen faldt omsætningen med 6 % til DKK 2.868 mio. mens salget i 
Systems Division er steget med 15 % til DKK 510 mio. 
 
EBITDA for koncernen udgjorde DKK 527 mio. hvilket er 33 % lavere end året før. 
 
EBIT for koncernen blev på DKK 337 mio. hvilket er en nedgang på DKK 277 mio. EBIT i 
isoleringsdivisionen faldt med 47 % til DKK 297 mio. EBIT i Systems Division blev på DKK 
50 mio. hvilket svarer til en stigning på 50 % i forhold til 1. kvartal 2007. 
 
De finansielle poster viste en indtægt på DKK 6 mio. hvilket er DKK 10 mio. bedre end i før-
ste kvartal 2007.  
 
Resultatet efter minoritetsinteresser for 1. kvartal blev DKK 242 mio. hvilket er DKK 186 
mio. lavere end samme periode sidste år, svarende til en nedgang på 43 %. 
 
Cash flow 
 
Periodens cash flow fra driftsaktiviteter blev på DKK 143 mio. hvilket er DKK 280 mio. lave-
re end samme periode sidste år. Dette skyldes bl.a. forøgede skattebetalinger på DKK 171 
mio. sammenlignet med sidste år.  
 
Arbejdskapitalen er steget med DKK 64 mio. i 1. kvartal 2008 sammenlignet med en stigning 
på DKK 245 mio. i samme periode sidste år. Stigningen skyldes primært større varelagre og 
debitorer som dog delvist opvejes af stigende varekreditorer. 
 
Kvartalets investeringer beløb sig til DKK 615 mio. hvilket er en stigning på DKK 271 mio. i 
forhold til 1. kvartal 2007.  
 
Balance 
 
Pr. 31. marts 2008 udgjorde de samlede aktiver DKK 11.047 mio. Soliditeten ved udgangen 
af 1. kvartal var 72 %. 
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Kapacitetsudvidelser 
 
For at imødekomme de kommende års forventede øgede efterspørgsel efter isoleringsproduk-
ter, har koncernen igangsat et ekspansionsprogram bestående af 5 nye produktionslinier som 
vil forøge produktionskapaciteten med ca. 25 %. I 2007 blev der truffet beslutning om belig-
genheden af disse produktionslinier: 2 vil ligge inden for EU (Polen og Storbritannien), 1 i 
Rusland, 1 i Ukraine og 1 i Canada. 
 
Den nye linie i Polen forventes igangsat i juli 2008 og den nye linie i Storbritannien  forventes 
igangsat i 4. kvartal 2008. 
 
De øvrige projekter fortsætter som forventet. 
 
Forventninger til 2008 
 
Forventningerne til 2008 er uændrede i forhold til det er annonceredes i årsrapporten for 2007. 
Omsætningen forventes at blive på niveau med 2007 og nettoresultatet efter minoritetsinteres-
ser forventes at blive DKK 1.300 mio. Investeringerne forventes at beløbe sig til DKK 2,000 
mio. 
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Ledelsespåtegning  
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato vedtaget delårsrapporten for 1. kvartal 2008. 
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og yderligere 
danske krav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis – der er uændret i forhold til årsrapporten 2007 – for 
hensigtsmæssig og de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige. Delårsrapporten giver 
efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. marts 2008 samt af resultatet og pengestrømme for perioden. 
 
De udsagn om fremtiden, der er indeholdt i denne rapport, herunder forventet salg og indtje-
ning, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerhed og kan påvirkes af faktorer, som 
influerer på koncernens aktiviteter, for eksempel globale økonomiske forhold, herunder rente- 
og valutaudvikling, råmaterialesituation, produktions- og distributionsrelaterede problemer, 
kontraktbrud eller ikke-forventet kontraktophør, prisnedsættelser som følge af markedsdirige-
rede prisnedsættelser, markedets accept af nye produkter, lanceringer af konkurrerende pro-
dukter og andre uforudsete faktorer. 
 
 
København, 22. maj 2008 
 
Direktion 
 
 
Eelco van Heel Gilles Maria Carsten B. Winther 
 
 
Bestyrelse 

Tom Kähler Henrik Nyegaard Preben Damgaard 

Connie Enghus Lars Elmekilde Hansen Jan W. Hillege 

Steen Riisgaard Peter Nørgård Thomas Kähler 
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Resultatopgørelse    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2008 2007 2007 
  Urevideret Revideret 
Nettoomsætning 3.098,5 3.255,4 13.908,2 
Driftsindtægter 3.152,0 3.287,4 14.093,6 
Driftsomkostninger 2.814,9 2.672,9 11.387,8 
EBDIT 527,0 784,6 3.391,1 
Resultat af primær drift (EBIT) 337,1 614,5 2.705,8 
Afkast af associerede virksomheder 6,6 6,5 32,9 
Finansielle poster 6,1 -3,7 20,9 
Resultat før skat 349,8 617,3 2.759,6 
Skat af periodens resultat 92,7 172,9 699,9 
Minoritetsinteresser 15,0 16,6 93,5 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 242,1 427,8 1.966,2 

    
Pengestrømsopgørelse    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2008 2007 2007 
  Urevideret Revideret 
Periodens resultat 261,2 444,4 2.059,7 
Reguleringer 230,3 356,9 1.540,3 
Ændring i driftskapital -64,1 -245,3 -468,2 
Pengestrømme før finansielle poster og skat 427,4 556,0 3.131,8 
Pengestrømme fra driftsaktivitet 143,0 423,1 2.480,0 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet -615,0 -343,9 -1.621,3 
Pengestrømme fra drifts- og investeringsaktivitet (frit cash flow) -472,0 79,2 858,7 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 42,6 -32,5 -353,7 
Ændring i likvider -429,4 46,7 505,0 
Likvide midler primo 1,187,6 689,8 689,8 
Regulering til valutakurser  -15,2 -4,0 -7,2 
Likvide midler ultimo 743,0 732,5 1.187,6 
Uudnyttede, kommittede kreditfaciliteter 1.450,0 1.450,0 1.450,0 
Det bemærkes at pengestrømsopgørelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen idet balanceposter ved 
årets begyndelse i de udenlandske selskaber er omregnet til valutakurser pr. 31. marts. 

    
Segmentregnskab (forretningssegmenter)    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2008 2007 2007 

Omsætning pr. forretningssegment  
 

Urevideret Revideret 
Isolering 2.867,8 3.058,5 12.829,8 
Systems Division 510,0 442,0 2.098,2 
Koncernelimineringer og holdingselskaber -279,3 -245,1 -1.019,8 
Koncernen 3.098,5 3.255,4 13.908,2 
Primært resultat før finansielle poster pr. forretningssegment    
Isolering 296,9 561,4 2.395,7 
Systems Division 50,2 33,5 317,7 
Koncernelimineringer og holdingselskaber -10,0 19,6 -7,6 
Koncernen 337,1 614,5 2.705,8 
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Balance    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2008 2007 2007 
  Urevideret Revideret 
Aktiver       
Immaterielle anlægsaktiver 181,6 162,8 183,9 
Materielle anlægsaktiver 6.112,9 4.940,6 5.838,9 
Finansielle anlægsaktiver 176,3 184,0 168,2 
Skatteaktiv 230,9 143,8 234,0 
Anlægsaktiver 6.701,7 5.431,2 6.425,0 
Varebeholdninger 1.433,4 845,4 1.266,9 
Tilgodehavender 2.150,5 2.094,3 1.944,8 
Likvide beholdninger 761,7 831,1 1.256,9 
Omsætningsaktiver 4.345,6 3.770,8 4.468,6 
Aktiver i alt 11.047,2 9.202,0 10.893,6 
    
Passiver    
Aktiekapital 219,7 219,7 219,7 
Overført resultat 7.537,8 6.160,9 7.369,0 
Minoritetsinteresser 200,8 116,9 188,0 
Egenkapital i alt 7.958,3 6.497,5 7.776,7 
Langfristede forpligtelser 945,1 828,6 976,7 
Kortfristede forpligtelser 2.143,8 1.875,9 2.140,2 
Gæld i alt 3.088,9 2.704,5 3.116,9 
Passiver i alt 11.047,2 9.202,0 10.893,6 
    
Egenkapitalforklaring    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2008 2008 2007 
Egenkapital 1. januar 7.776,7 6.033,2 6.033,2 
Valutakursreguleringer m.v. -79,5 0,6 25,1 
Reguleringer af finansielle instrumenter 9,9 3,4 6,4 
Skat af egenkapitalbevægelser 0.0 0,0 -2,4 
Periodens resultat 242,1 444,4 2.059,7 
Erhvervelse af egne kapitalandele 4,2 11,8 -149,6 
Værdi af aktieoptioner 4,9 4,1 12,8 
Betalt udbytte  0.0 0,0 -208,5 
Minoritetsinteresser – netto tilgang 0.0 0,0 0,0 
Egenkapital ultimo 7.958,3 6.497,5 7.776,7 

 
 


	 Hoved- og nøgletal for koncernen

