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22. maj 2007 
 
 

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2007 
 

for Rockwool International A/S 
 

 
Bestyrelsen for Rockwool International A/S har i dag behandlet og godkendt 
kvartalsrapporten for 1. kvartal 2007. 
 
Hovedpunkter 
 
• Omsætningsfremgang på 31 % i forhold til 1. kvartal 2006. 
 
• Primært driftsresultat (EBIT) næsten tredobledes til DKK 615 mio. fra DKK 

214 mio. i 1. kvartal 2006. 
 
• På fabrikken i Wern Tarw i Wales vil der blive bygget en ny produktionsli-

nie. Herudover vil der blive etableret en ny fabrik i Ukraine. 
 
• Sammenlignet med forventningerne til året som blev offentliggjort i årsrap-

porten for 2006, forventes omsætningen nu at stige med 16 % i stedet for 12 
%, og det forventede resultat efter minoritetsinteresser opjusteres til omkring 
DKK 1.600 mio. i forhold til de tidligere forventninger på DKK 1.200 mio. 
Investeringsudgifterne nedjusteres til DKK 1.700 mio. i forhold til tidligere 
forventet DKK 2.000 mio. 

 
• Bestyrelsen har godkendt udstedelse af aktieoptioner på i alt 105.000 aktier 

til ledende medarbejdere i koncernen. 
 
 
 
Yderligere information: Finansdirektør Knud Jørning 
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Hoved- og nøgletal for koncernen 

 
 

1. kvt. 
 

1. kvt. Hele  
 2007 2006 2006 

 Urevideret Revideret 

Resultatposter i DKK mio.: 
 

    
Nettoomsætning 3.255,4 2.476,2 11.536,9 
EBDIT 784,6 383,4 2.121,9 
Resultat af primær drift (EBIT) 614,5 213,6 1.404,5 
Finansielle poster -3,7 -14,3 -33,5 
Resultat før skat 617,3 204,4 1.400,8 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 427,8 142,9 950,0 
Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 423,1 -47,1 1.809,8 

Balanceposter i DKK mio.: 
 

  
Anlægsaktiver 5.431,2 5.159,5 5.290,9 
Omsætningsaktiver 3.770,8 3.399,6 3.320,0 
Aktiver i alt 9.202,0 8.559,1 8.610,9 
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 6.497,5 5.291,0 6.033,2 
Hensatte forpligtigelser 787,3 799,7 722,8 
Langfristet gæld 41,3 400,9 77,9 
Kortfristet gæld 1.875,9 2.067,5 1.777,0 

Øvrige poster i DKK mio.: 
 

  
Investeringer og akkvisitioner 343,9 210,2 1.004,4 
Af- og nedskrivninger 170,0 169,8 717,4 

Antal medarbejdere: 
 

  
Antal medarbejdere 8.242 7.616 8.017 

Nøgletal: 
 

  
Overskudsgrad 18,9 8,6 12,2 
Resultat pr. aktie på DKK 10 19,6 6,4 44,0 
Indre værdi pr. aktie på DKK 10 295,5 236,9 274,0 
Soliditet (%) 70,6 61,8 70,1 

Hovedtal i EUR mio.:    
Nettoomsætning 436,8 331,8 1.546,7 
Resultat af primær drift (EBIT) 82,4 28,6 188,3 
Resultat før skat 82,8 27,4 187,8 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 57,4 19,2 127,4 
Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 56,8 -6,3 242,6 
Aktiver i alt 1.234,8 1.146,9 1.154,9 
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 871,9 709,0 809,2 
Investeringer og akkvisitioner 46,1 28,2 134,7 
Af- og nedskrivninger 22,8 22,8 96,2 
Valutakurs DKK 7,45 7,46 7,46 

 
Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger og nøgletal 2005”.
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar til 31. marts 2007 
 
Resultatopgørelse
 
Rockwool koncernen opnåede en omsætning i 1. kvartal på DKK 3.255 mio. hvilket svarer til 
en fremgang på 31 % i forhold til samme periode sidste år. Den meget positive omsætnings-
fremgang i 2. halvår 2006 fortsatte i 1. kvartal på alle markeder. 
 
Den positive omsætningsudvikling er påvirket af gode vejrbetingelser i 1. kvartal sammenlig-
net med 1. kvartal 2006. 
 
Inden for isoleringsområdet steg omsætningen med 31 % til DKK 3.076 mio.  
 
Salget i Systems Division steg med 12 % til DKK 425 mio.  
 
EBDIT for koncernen udgjorde DKK 785 mio. hvilket er 105 % højere end året før. EBIT 
blev på DKK 615 mio. Dette er en stigning på DKK 401 mio. hvilket er mere end en tredob-
ling sammenlignet med 1. kvartal 2006. 
 
For isoleringsområdet steg EBIT med 186 % til DKK 567 mio. EBIT for Systems Division 
blev på DKK 28 mio. hvilket er en stigning på 74 % i forhold til 1. kvartal 2006. 
 
De finansielle poster blev på DKK 4 mio. hvilket er DKK 10 mio. bedre end i første kvartal 
2006.  
 
Resultatet efter minoritetsinteresser for 1. kvartal blev DKK 428 mio. hvilket er DKK 285 
mio. højere end samme periode sidste år, svarende til en stigning på 200 %. 
 
Cash flow 
 
Periodens cash flow fra driftsaktiviteter blev på DKK 423 mio. hvilket er DKK 470 mio. bed-
re end samme periode sidste år.  
 
Arbejdskapitalen er steget med DKK 245 mio. i 1. kvartal 2006 sammenlignet med en stig-
ning på DKK 380 mio. i samme periode sidste år. Grunden til at arbejdskapitalen ikke er ste-
get så meget i 1. kvartal 2007 i forhold til året før er et fald i lageret af færdigvarer. 
 
Kvartalets investeringer beløb sig til DKK 344 mio. hvilket er en stigning på DKK 134 mio. i 
forhold til 1. kvartal 2006.  
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Balance
 
Pr. 31. marts 2006 udgjorde de samlede aktiver DKK 9.202 mio. Soliditeten ved udgangen af 
1. kvartal var 70,6 %. 
 
Kapacitetsudvidelser
 
Der er nu truffet beslutning om yderligere to kapacitetsinvesteringer ud af de tidligere omtalte 
kapacitetsudvidelsesplaner.  
 
På fabrikken i Wern Tarw i Wales, som i dag har to produktionslinier, vil der blive bygget en 
3. linie med en kapacitet på ca. 100,000 tons og til en pris på ca. DKK 750 mio. Der planlæg-
ges med produktionsstart i oktober 2008. 
 
Herudover er det blevet besluttet at bygge en green field fabrik i Ukraine. Fabrikken vil koste 
ca. DKK 800 mio. og have en kapacitet på ca. 110.000 tons. Der planlægges med produkti-
onsstart i 1. halvår 2010. 
 
Forventninger til 2007 
 
På trods af at det blev annonceret at der for 1. kvartal forventedes en omsætningsfremgang der 
var højere end gennemsnittet for hele året, har vækststigningen oversteget vores forventnin-
ger. Forventningerne til årets omsætning opjusteres derfor fra 12 % til 16 % hvilket betyder 
en samlet omsætning for året på DKK 13,4 mia. 
 
Finansomkostningerne forventes nu – med de nuværende valutakurser – at blive DKK 15 mio. 
i stedet for DKK 50 mio.  
 
Der forventes nu for 2007 et resultat efter minoritetsinteresser på omkring DKK 1.600 mio. 
hvilket er en stigning på DKK 400 mio. i forhold til de annoncerede forventninger i årsrapport 
fra marts 2007. 
 
Investeringsniveauet for året nedjusteres med DKK 300 mio. til ca. DKK 1,7 mia. 
 
Andet
 
Bestyrelsen har godkendt et nyt aktieoptionsprogram på udstedelse af 105.000 aktier til le-
dende medarbejdere i koncernens. Formålet er en fortsat styrkelse af koncernens evne til at 
fastholde og rekruttere nøglemedarbejdere. Som tidligere er bestyrelsesmedlemmerne ikke 
omfattet af ordningen. 
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Ledelsespåtegning  
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato vedtaget delårsrapporten for 1. kvartal 2007. 
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og yderligere 
danske krav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. 
 
Vi anser den valgte regnskabspraksis – der er uændret i forhold til årsrapporten 2006 – for 
hensigtsmæssig og de udøvede regnskabsmæssige skøn for forsvarlige. Delårsrapporten giver 
efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. marts 2007 samt af resultatet og pengestrømme for perioden. 
 
De udsagn om fremtiden, der er indeholdt i denne rapport, herunder forventet salg og indtje-
ning, er i sagens natur forbundet med risici og usikkerhed og kan påvirkes af faktorer, som 
influerer på koncernens aktiviteter, for eksempel globale økonomiske forhold, herunder rente- 
og valutaudvikling, råmaterialesituation, produktions- og distributionsrelaterede problemer, 
kontraktbrud eller ikke-forventet kontraktophør, prisnedsættelser som følge af markedsdirige-
rede prisnedsættelser, markedets accept af nye produkter, lanceringer af konkurrerende pro-
dukter og andre uforudsete faktorer. 
 
 
København, 22. maj 2007 
 
Direktion 
 
 
Eelco van Heel Knud Jørning Carsten B. Winther 
 
 
Bestyrelse 

Tom Kähler Henrik Nyegaard Preben Damgaard 

Connie Enghus Lars Elmekilde Hansen Jan W. Hillege 

Gustav Kähler Peter Nørgård Jürgen Sengera 
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Resultatopgørelse    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2007 2006 2006 
  Urevideret Revideret 
Nettoomsætning 3.255,4 2.476,2 11.536,9 
Driftsindtægter 3.287,4 2.516,8 11.704,6 
Driftsomkostninger 2.672,9 2.303,2 10.300,1 
EBDIT 784,6 383,4 2.121,9 
Resultat af primær drift (EBIT) 614,5 213,6 1.404,5 
Afkast af associerede virksomheder 6,5 5,1 29,8 
Finansielle poster -3,7 -14,3 -33,5 
Resultat før skat 617,3 204,4 1.400,8 
Skat af periodens resultat 172,9 61,3 431,8 
Minoritetsinteresser 16,6 0,2 19,0 
Periodens resultat efter minoritetsinteresser 427,8 142,9 950,0 

    
Pengestrømsopgørelse    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2007 2006 2006 
  Urevideret Revideret 
Periodens resultat 444,4 143,1 969,0 
Reguleringer 356,9 268,6 1.170,0 
Ændring i driftskapital -245,3 -379,8 -4,0 
Pengestrømme før finansielle poster og skat 556,0 31,9 2.135,0 
Pengestrømme fra driftsaktivitet 423,1 -47,1 1.809,8 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet -343,9 -210,2 -1.004,4 
Pengestrømme fra drifts- og investeringsaktivitet (frit cash flow) 79,2 -257,3 805,4 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -32,5 92,4 -438,5 
Ændring i likvider 46,7 -164,9 366,9 
Likvide midler primo 689,8 323,2 323,3 
Regulering til valutakurser  -4,0 -1,9 -0,4 
Likvide midler ultimo 732,5 156,4 689,8 
Uudnyttede, kommittede kreditfaciliteter 1.450,0 1.246,0 1.450,0 
Det bemærkes at pengestrømsopgørelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen idet balanceposter ved 
årets begyndelse i de udenlandske selskaber er omregnet til valutakurser pr. 31. marts. 

    
Segmentregnskab (primær segmentopdeling)    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2007 2006 2006 

Omsætning pr. forretningssegment  
 

Urevideret Revideret 
Isolering 3.075,5 2.348,0 10.851,1 
Systems Division 425,0 378,5 1.793,0 
Koncernelimineringer og holdingselskaber -245,1 -250,3 -1.107,2 
Koncernen 3.255,4 2.476,2 11.536,9 
Primært resultat før finansielle poster pr. forretningssegment    
Isolering 566,6 198,0 1.149,9 
Systems Division 28,3 16,3 170,9 
Koncernelimineringer og holdingselskaber 19,6 -0,7 83,7 
Koncernen 614,5 213,6 1.404,5 
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Balance    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2007 2006 2006 
  Urevideret Revideret 
Aktiver       
Immaterielle anlægsaktiver 162,8 95,7 109,7 
Materielle anlægsaktiver 4.940,6 4.611,2 4.849,6 
Finansielle anlægsaktiver 184,0 164,9 184,8 
Skatteaktiv 143,8 287,7 146,8 
Anlægsaktiver 5.431,2 5.159,5 5.290,9 
Varebeholdninger 845,4 920,8 769,1 
Tilgodehavender 2.094,3 1.922,2 1.825,6 
Likvide beholdninger 831,1 556,6 725,3 
Omsætningsaktiver 3.770,8 3.399,6 3.320,0 
Aktiver i alt 9.202,0 8.559,1 8.610,9 
    
Passiver     
Aktiekapital 219,7 219,7 219,7 
Overført resultat 6.160,9 4.985,5 5.712,9 
Minoritetsinteresser 116,9 85,8 100,6 
Egenkapital i alt 6.497,5 5.291,0 6.033,2 
Hensatte forpligtelser i alt 787,3 799,7 722,8 
Langfristet gæld 41,3 400,9 77,9 
Kortfristet gæld 1.875,9 2.067,5 1.777,0 
Gæld i alt 1.917,2 2.468,4 1.854,9 
Passiver i alt 9.202,0 8.559,1 8.610,9 
    
Egenkapitalforklaring    
DKK mio. 1. kvt 1. kvt Hele  
  2007 2006 2006 
Egenkapital 1. januar 6.033,2 5.075,2 5.075,2 
Valutakursreguleringer m.v. 4,0 -5,5 15,1 
Skat af egenkapitalbevægelser 0,0 0,0 -25,6 
Periodens resultat 444,4 143,1 969,0 
Erhvervelse af egne kapitalandele 11,8 7,4 26,9 
Værdi af aktieoptioner 4,1 2,0 7,9 
Betalt udbytte  0,0 0,0 -103,7 
Minoritetsinteresser – netto tilgang 0,0 68,8 68,4 
Egenkapital ultimo 6.497,5 5.291,0 6.033,2 
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