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Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003 
 

for Rockwool International A/S 
 

 
 
Hovedpunkter 
 
• Omsætningen steg med 1 % i forhold til 1. kvartal 2002. Med uændrede valu-

takurser ville den være steget med 3 %. 
 
• EBITDA blev på DKK 196 mio. – en forbedring på DKK 11 mio.  
 
• For hele året forventes en omsætningsfremgang på 2 %. 
 
• Resultatet forventes at blive DKK 200-250 millioner. 
 
• Investeringerne forventes at blive på omkring DKK 750 mio.  
 
 
 
 
 
Yderligere information: Finansdirektør Knud Jørning  
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Kvartalsrapport 
 
 

Hoved- og nøgletal for koncernen 
 
   

 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele  
 2002 2003 2002 

 Ureviderede tal 
Reviderede 

tal 

Resultatposter i DKK mio.:       
Nettoomsætning 1.786,0 1.798,2 7.919,3 
EBITDA 185,3 196,3 995,1 
Resultat af primær drift før finansielle poster 34,2 40,8 314,9 
Finansielle poster -29,6 -17,0 -77,5 
Resultat før skat 4,6 23,7 237,4 
Resultat efter skat -12,6 14,2 142,8 
Periodens resultat (efter minoritetsinteresser) -12,5 14,7 131,1 
Pengestrømme (fra driftsaktivitet) 12,3 -115,1 856,0 

Balanceposter i DKK mio.:       
Anlægsaktiver 4.525,2 4.422,0 4.508,8 
Omsætningsaktiver 3.252,4 2.823,5 2.357,7 
Aktiver i alt 7.777,5 7.245,5 6.866,5 
Egenkapital 4.054,6 4.004,4 4.039,7 
Minoritetsinteresser 32,8 83,5 84,7 
Hensatte forpligtigelser 261,1 264,3 286,9 
Langfristet gæld 1.398,8 721,2 674,7 
Kortfristet gæld 2.030,4 2.170,1 1.780,5 

Øvrige poster i DKK mio.:       
Investeringer og akkvisitioner 183,4 129,5 782,6 
Af- og nedskrivninger 151,0 155,5 680,2 

Antal medarbejdere:       
Antal medarbejdere 7.490 7.151 7.169 

Nøgletal:       
Overskudsgrad 1,9 2,3 4,0 
Resultat pr. aktie på DKK 10 -0,6 0,7 6,0 
Indre værdi pr. aktie på DKK 10 184,6 182,3 183,9 
Soliditet (%) 52,1 55,3 58,8 

 
Ved beregning af nøgletal er Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger fulgt. 
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Udviklingen i årets første tre måneder 
 
Salget steg i årets første tre måneder med 1 % sammenlignet med samme periode sidste år og 
nåede således DKK 1.798 mio. Med uændrede valutakurser ville salget være steget med 3 %.  
 
Den centraleuropæiske byggeaktivitet fortsætter sin tilbagegang i 1. kvartal, specielt i det ty-
ske, hollandske og polske marked. Der er dog stigende byggeaktivitet i England og Spanien. 
 
Specielt ses en fortsat positiv udvikling i Rusland, Ungarn og Spanien der alle udviser pæne 
salgsstigninger. 
 
Isoleringsforretningen udviste samlet en salgsstigning på 1 % i de første tre måneder. Med 
uændrede valutakurser var salgsstigningen 3%. 
 
For Systems Division var omsætningen uændret. Med uændrede valutakurser var omsætnin-
gen ligeledes uændret. 
 
Isoleringsdivisionerne udviste et resultat af primær drift på DKK 54 mio. i forhold til DKK 41 
mio. i samme periode sidste år.  
 
Systems Division havde et resultat af primær drift på DKK 0,5 mio. i forhold til DKK 17 mio. 
sidste år. DKK 6 mio. af tilbagegangen skyldes en ændring i købsbetingelserne med produkti-
onsselskaberne. For hele året har denne ændring ingen indflydelse på resultatet. Endvidere har 
Rockfon selskaberne ekstra omkostninger i forbindelse med den igangværende udbygning og 
rationalisering af produktionen. Dette forløber som planlagt. Endelig mærker Rockfon selska-
berne nu også følgerne af den generelle afmatning der har kendetegnet de store europæiske 
markeder. 
 
Koncernens primære resultat før afskrivninger (EBITDA) steg med DKK 11 mio. til DKK 
196 mio.  
 
De finansielle poster udviste efter tre måneder nettoudgifter på DKK 17 mio. mod DKK 30 
mio. året før. De finansielle poster er faldet DKK 13 mio. hvilket primært skyldes periodise-
ringer. For året som helhed forventes de finansielle poster at blive på niveau med året før hvor 
de var DKK 78 mio.  
 
Resultatet før skat for de første tre måneder var DKK 24 mio. mod DKK 5 mio. i 2002. Re-
sultatet efter minoritetsinteresser var DKK 15 mio. mod DKK -13 mio. året før.  
 
Cash flow fra driftsaktiviteten var DKK -115 mio. mod DKK 12 mio. i 2002. Dette område er 
genstand for en særlig indsats. 
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Balance og egenkapitalforklaring 
 
Koncernens samlede aktiver pr. 31. marts 2003 udgjorde DKK 7.246 mio. mod DKK 7.391 
mio. pr. 31. december 2002. Egenkapitalen pr. 31. marts 2003 var på DKK 4.004 mio. hvilket 
er et fald på DKK 36 mio. sammenlignet med 31. december 2002. Soliditetsgraden pr. 31. 
marts 2003 var 55,3 % mod 58,8 % pr. 31. december 2002. 
 
Forventninger til 2003 
 
De forventninger til 2003 der var angivet i årsrapporten for 2002, fastholdes uændret. Dette 
betyder at der for året som helhed forventes en omsætningsvækst på 2 % og et resultat efter 
minoritetsinteresser på DKK 200-250 mio.  
 
Der forventes en resultatforbedring i isoleringsdivisionerne, mens der forventes en mindre 
resultattilbagegang i Systems Division. 
 
Endvidere planlægges der med et investeringsniveau der ligger lidt under investeringsniveauet 
for 2002. Investeringerne i 2002 forventes at blive ca. DKK 750 mio. mens de i 2002 var på 
DKK 783 mio. 
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Resultatopgørelse    

DKK mio. 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele  
  2002 2003 2002 
  Urevideret Revideret 
Nettoomsætning 1.786,0 1.798,2 7.919,3 
EBITDA 185,3 196,3 995,1 
Resultat af primær drift før finansielle poster 34,2 40,8 314,9 
Finansielle poster -29,6 -17,0 -77,5 
Resultat før skat 4,6 23,7 237,4 
Skat af periodens resultat 17,2 9,5 94,6 
Resultat efter skat -12,6 14,2 142,8 
Minoritetsinteressers andel 0,1 0,5 -11,7 
Periodens resultat -12,5 14,7 131,1 
    

Pengestrømsopgørelse    

DKK mio. 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele  
  2002 2003 2002 
  Urevideret Revideret 
Resultat efter skat -12,6 14,2 142,8 
Reguleringer 217,6 170,5 834,8 
Ændring i driftskapital -150,2 -250,9 42,3 
Pengestrømme før finansielle poster 54,8 -66,2 1.019,9 
Pengestrømme fra driftsaktivitet 12,3 -115,1 856,0 
Pengestrømme fra investeringsaktivitet -183,4 -129,5 -782,6 
Pengestrømme fra drifts- og investeringsaktivitet (frit cash flow) -171,1 -244,6 73,4 
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -10,3 19,4 -621,0 
Ændring i likvider -181,4 -225,2 -547,6 
     
Likvide midler primo 882,0 323,2 882,0 
Regulering til valutakurser  -1,7 -7,6 -11,2 
Likvide midler ultimo 698,9 90,4 323,2 
Det bemærkes, at pengestrømsopgørelsens enkelte poster ikke direkte kan udledes af koncernbalancen, idet 
balanceposter ved årets begyndelse i de udenlandske selskaber er omregnet til valutakurser pr. 31. december. 

    
Segmentregnskab (primær segmentopdeling)    

DKK mio. 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele  
  2002 2003 2002 
Omsætning pr. forretningssegment  Urevideret Revideret 
Isolering 1.659,9 1.691,5 7.265,0 
Systems Division 304,1 302,2 1.501,7 
Koncernelimineringer og holdingselskaber -178,0 -195,5 -847,4 
Koncernen 1.786,0 1.798,2 7.919,3 
Primært resultat før finansielle poster pr. forretningssegment       
Isolering 40,0 55,0 224,7 
Systems Division 17,7 0,5 153,4 
Koncernelimineringer og holdingselskaber -23,5 -14,7 -63,2 
Koncernen 34,2 40,8 314,9 
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Balance     

DKK mio. 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele   
  2002 2003 2002  
  Urevideret Revideret  
Aktiver        
Immaterielle anlægsaktiver 97,4 81,9 101,5  
Materielle anlægsaktiver 4.260,8 4.142,5 4.218,2  
Finansielle anlægsaktiver 129,7 121,3 113,8  
Skatteaktiv 37,3 76,3 75,3  
Anlægsaktiver 4.525,2 4.422,0 4.508,8  
Varebeholdninger 630,3 625,1 575,8  
Tilgodehavender 1.393,7 1.448,2 1.204,7  
Obligationer 528,3 113,2 234,2  
Likvide beholdninger 700,2 637,0 343,0  
Omsætningsaktiver 3.252,5 2.823,5 2.357,7  
Aktiver i alt 7.777,7 7.245,5 6.866,5  
      
Passiver        
Aktiekapital 219,7 219,7 219,7  
Andre reserver 3.834,9 3.784,7 3.820,0  
Egenkapital i alt 4.054,6 4.004,4 4.039,7  
Minoritetsinteresser 32,8 83,5 84,7  
Hensatte forpligtelser ialt 261,1 266,3 286,9  
Langfristet gæld 1.398,8 721,2 674,7  
Kortfristet gæld 2.030,4 2.170,1 1.780,5  
Gæld i alt 3.429,2 2.891,3 2.455,2  
Passiver i alt 7.777,7 7.245,5 6.866,5  
     
Egenkapitalforklaring     

DKK mio. 
Akk. 1. 

kvt 
Akk. 1. 

kvt Hele   
  2002 2003 2002  
Egenkapital 31/12 året før 4.066,3 4.039,7 4.066,3  
Resultat efter minoritetsinteresser -12,5 15,5 131,1  
Valutakursreguleringer af udenlandske dattervirksomheder 0,8 -50,8 -78,7  
Valutakursreguleringer af udenlandske associerede virk-
somheder   0,0  
Erhvervelse af egne kapitalandele   -7,6  
Betalt udbytte 0,0 0,0 -71,4  
Egenkapital ultimo 4.054,6 4.004,4 4.039,7  

 


